Wysogotowo, 14 listopada 2013r.

Grupa PBG publikuje wyniki finansowe za trzeci kwartat 2013 r.

PODSUMOWANIE WYNIKOW GRUPY ZA il KWARTAL ORAZ Ill KWARTALY NARASTAJACO

SPOLKA PBG:

1. Wyniki za trzy kwartaly narastajgco:

Przychody PBG wyniosty 276,5 min zt i byty o 183,9 min zt wyzisze niz rok wczesniej.
Strata brutto ze sprzedazy wyniosta 5,1 min zt wobec 102,2 min zt straty rok wczesniej.
Zysk operacyjny wyniost 80,8 min zt.

Strata netto osiggneta poziom 7,9 min zi.

Porifel zaméwien PBG na dzien 30 wrzesnia 2013 roku wynosit blisko 0,5 mid zi.

2. Wyniki za trzeci kwartat:

Przychody PBG wyniosty 61,5 min zt i byly o 0,2 min zt wyisze niz rok wczesniej.
Strata brutto ze sprzedazy wyniosta 19,6 min zt wobec 11,2 min zt zysku rok wczesniej.
Strata operacyjna wyniosta 7,9 min zi.

Strata netto osiggneta poziom 9,4 min zi.

GRUPA RAFAKO:

1. Wyniki za trzy kwartaly narastajgco:

Przychody GRUPY RAFAKO wyniosty 551,9 min zi

Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 18,9 min zi

Strata operacyjna wyniosta 59 min zi.

Strata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wyniosta 39 min zt

Porifel zaméwien GRUPY RAFAKO na dzien 30 wrzesnia 2013 roku osiqagnat poziom 5,1 mid zt.

2. Wyniki za trzeci kwartat:

Przychody GRUPY RAFAKO wyniosty 180 min zt
Strata brutto ze sprzedazy wyniosta 21,9 min zt
Strata operacyjna wyniosta 65 min zi.

Strata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wyniosta 39 min zt

GRUPA PBG:
1. Wyniki za frzy kwartaty narastajgco:
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e Przychody Grupy PBG wyniosty 957,3 min zt i byly o 495,4 min zt nizsze niz rok wczesniej.
e Zysk brutto ze sprzedazy wynidst 7,6 min zt wobec 857,2 min zi straty rok wczesniej.
e Zysk operacyjny 149 min zi.
e Zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynidst 80,8 min zt - rok wczesniej byta
to strata na poziomie 1,52 mid zi.
e Porifel zaméwien Grupy PBG na dzien 30 wrzesnia 2013 roku ksztaltowat sie na poziomie 5,6 mid zt.
2. Wyniki za trzeci kwartat:
e  Przychody Grupy PBG wyniosty 248,7 min zt i byly o 165,4 min z! nizsze niz rok wczesniej.
e Strata brutto ze sprzedazy wyniosta 39,3 min zt wobec 150,3 min zt straty rok wczesniej.
e Sirata operacyjna 84,1min zi.
e Strata netto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wyniosta 57,5 min zt - rok wczesniej

byt to zysk na poziomie 159,7 min zi.

PODSUMOWANIE 3QN2013 W SPOLCE PBG ORAZ WSKAZANIE ISTOTNYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA
ODNOTOWANE WYNIKI FINANOSWE

Spdétka PBG opublikowata wyniki finansowe za 3Q2013. Dokonano przeglgdu wszystkich segmentéw dziatalnosci i
poszczegdlnych kontraktdow. Najistotniejszy wplyw na odnotowane wyniki finansowe Spétki miato zawarcie
porozumienia w ramach kontrakiu dotyczacego budowy podziemnego magazynu gazu Wierzchowice z
partnerami konsorcjalnymi. Porozumienie miato negatywny wplyw na wynik finansowy na poziomie bruito ze
sprzedazy (wzrost budzietu kosztéw zmiennych o ponad 24 min zt przetozyt sie na spadek wyniku na sprzedazy
Spotki o ponad 23 min zt) oraz pozytywny wplyw na poziomie operacyjnym - odwrécenie odpisu na naleznosci o
wartosci 21,4 min zt. Podpisane porozumienie jest dla spétki PBG duzym sukcesem i efektem wielomiesiecznych
negocjacji miedzy Stronami. Brak porozumienia przektadatby sie na poniesienie przez PBG ryzyka zwigzanego z
wynikiem rozstrzygniecia sporu pomiedzy firmami wchodzgcymi w sktad Konsorcjum, jak i wynikajgcymi ze sporu
roszczeniami czesci Konsorcjantdw w stosunku do Spdtki na poziomie okoto 190 min zt. W porozumieniu
uregulowano kwestie sporne, w tym miedzy innymi kwestie umozliwicjgce dokonczenie kontraktu czy tez
zagadnienia majgce wptyw na biezgcqg efektywng dziatalno$é¢ celem jak najszybszego zakonczenia kontraktu.
Zdaniem Zarzgdu, podjete dziatania i ich efekty znaczgco ograniczajg lub przynajmniej minimalizujg miedzy innymi

ryzyko wypowiedzenia umowy przez Zamawiajgcego, a tym samym ryzyko naliczenia kolejnych kar na kontrakcie.

Za trzy kwartaty narastajgco 2013 roku przychody ze sprzedazy spdtki PBG wyniosty 276,5 min zt i w pordwnaniu do
analogicznego okresu poprzedniego zanotowaty wzrost o 198%. Najwiekszy udziat w przychodach ze sprzedazy
ogodétem odnotowat segment gazu ziemnego, ropy naftowej i paliw, ktéry stanowit blisko 93% wartosci przychodéw
(przychody generowane w ramach kontraktow realizowanych w omawianym okresie dla PGNIG SA, tj. kopalni ropy
naftowej i gazu zmiennego LMG oroz podziemnego magazynu gazu Wierzchowice i kontakiu dotyczgcego
budowy terminalu LNG w Swinoujsciu realizowanego dla spdtki Polskie LNG. Drugim co do wielkoéci segmentem byt

segment budownictwa energetycznego. Jego udziat w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie wynidst
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blisko 3% (kontrakt realizowany w ramach zlecenia od KGHM SA). Taki sam udziat w przychodach ze sprzedazy, 3%,

osiggngt segment woda.

W 3QN2013 PBG wypracowato 5,1 min zt straty brutto ze sprzedazy, w poréwnaniu do 102,2 min zt straty
zaraportowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego. Zysk operacyjny osiggngt poziom 80,8 min zt w
poréwnaniu do straty operacyjnej na poziomie 618 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wptyw na
osiggniete wyniki miaty:

a) koszty ogdlnego zarzadu, ktére wyniosty blisko 22 min zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego stanowi spadek o blisko 80%;

b) pozostate przychody operacyjne w kwocie 137,3 min zt, z czego najwiekszg pozycje stanowi kwota 20 min
7t wynikajgca z rozwigzania czesci rezerwy na roszczenia utworzonej na koniec 2012 roku na skutki mozliwej
odpowiedzialnoséci  Spdtki  z  tytutu  udzielonych poreczeh i gwarancji, jaok réwniez solidarnej
odpowiedzialnosci wobec podwykonawcdw na kontraktach realizowanych w ramach umow
konsorcjalnych, jak réwniez odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci w kwocie 25,6 min zt,
w tym ponad 21 min zt zwigzane z konfraktem dotyczgcym budowy podziemnego magazynu gazu
Wierzchowice;

c) pozostate koszty operacyjne Spdtki, ktdre wyniosty razem 29,3 min zt.

W wyniku powyzszych zdarzen oraz biorgc pod uwage koszty finansowe, ktére osiggnety w sumie poziom 88,8 min zt
(naijistotniejszq pozycje w kosztach finansowych stanowi odpis aktualizujgcy wartos¢ inwestycji zakwalifikowanych
do kategorii ,inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci”, czyli obligacji wyemitowanych przez spdtke
Strateg Capital Sp. z 0.0. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) i objetych przez PBG w wysokosci 76 min zt, strata

netto w 3QN2013r. wyniosta 7,9 min zt w pordwnaniu do straty zanotowanej w 3QN2012r. na poziomie 1,18 mid zt.

Tabela prezentujgca wyniki finansowe Spotki PBG w 3QN2013r. w odniesieniu do wynikow w 3QN2012r.

Wyniki finansowe

v PN 3QN2013 3QN2012 zmiana r/r
Przychody 276 526 92 641 +198 %
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy (5 105) (102 209)

Zysk(strata) z dziatalnoéci operacyjnej 80 847 (457 100)

Zysk(strata)netto (7 953) (1180 125)

PODSUMOWANIE 3QN2013 W GRUPIE RAFAKO ORAZ WSKAZANIE ISTOTNYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA
ODNOTOWANE WYNIKI FINANOSWE

W 3QN2013r. Grupa RAFAKO uzyskata 551,9 min zt przychoddw ze sprzedazy, co w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego stanowi znaczgcy spadek wynikajgcy przede wszystkim z:
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a) nizszego niz w analogicznym okresie 2012 roku kosztowego zaangazowania realizowanych kontraktéw, co
przede wszystkim bylo nastepstwem réinego etapu readlizacji na ktérym znajdowaly sie na dzien 30
wrzesnia 2013 roku kontrakly wchodzgce w skiad porifela realizowanych przez RAFAKO uméw w okresie 9
miesiecy 2012 2013 roku;

b) istotnie nizszej, sredniowazonej marzy rozliczonej na realizowanych kontraktach w poréwnaniv z marzq
zarejestrowang w analogicznym okresie roku 2012;

c) przesuniecia w czasie wejscia w zycie kontraktu Opole na budowe dwéch blokéw energetycznych oraz
rozpoczecia realizacji kontrakiu Jaworzno na budowe bloku energetycznego. Opéznienia w terminach
rozpoczecia istotnych prac na powyiszych, kluczowych dla RAFAKO kontraktach, m.in. uniemozliwity
wykorzystanie przewidywanych wtasnych i obcych mocy produkcyjnych, skutkujgc brakiem mozliwosci
rozpoznania sprzedazy, wyliczanej w proporcji od stopnia kosztowego zaangazowania realizacji danego

kontraktu.

Wymienione powyziej zdarzenia mialy negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy RAFAKO. Za trzy kwartaty
narastajgco 2013 roku Grupa wypracowata strate operacyjng wynoszacq 59 min zt oraz strate netto przypadajgcqg
akcjonariuszom jednostki dominujgcej siegajacg 39 min zt. Oprécz wymienionych powyzej zdarzeh negatywny
wptyw miaty réwniez zdarzenia jednorazowe polegajgce na dokonaniu odpiséw na naleznosci od spdtek z Grupy
PBG, ktdre spdtka RAFAKO zgtosita w ramach postepowania uktadowego PBG. Odpisy dokonano w zwigzku z
aktualizacjg przez PBG propozycji uktadowych w Sgdzie Upadtosciowym. Wysokos¢ dokonanych przez RAFAKO
odpisdw, ktéra ma negatywny wptyw na sprawozdanie Grupy Kapitatowej PBG wynosi 9,6 min zt. Ponadto, wptyw
na wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej PBG ma dokonany przez RAFAKO odpis aktualizujgcy wartosé
inwestycji w projekcie dotyczgcym budowy biogazowi. RAFAKO dokonato odpisu aktualizujgcego wartosé

inwestycji w kwocie 16,2 min zt, z czego minus 9,9 min zt wptywa na wynik skonsolidowany Grupy PBG.

Tabela prezentujgca wyniki finansowe GRUPY RAFAKO za 3QN2013r. oraz 3Q2013r.

Wyniki finansowe

tys. PLN
w tys 3QN2013 3Q2013
Przychody 551 900 180 000
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 18 900 (21 900)
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyijnej (59 000) (65 000)
éysk_(sir.afa) netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu (38 800) (39 000)
ominujgcego

PODSUMOWANIE 3Q2013 W GRUPIE PBG ORAZ WSKAZANIE ISTOTNYCH ZDARZEN MAJACYCH WPLYW NA
ODNOTOWANE WYNIKI FINANOSWE

Omawianie wynikéw finansowych osiggnietych przez Grupe PBG w 3Q2013 r. nalezy zaczg¢ od analizy jej struktury

oraz spotek, ktére sie na nie sktadajq. Sg to, poza spdtkg matkg — PBG, takie spdtki jak miedzy innymi: RAFAKO (oraz
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iej spotki zalezne tworzgce Grupe RAFAKO), PBG Avatia, KWG, PBG oil and gas, Bathinex, Wschodni Invest, PBG
DOM, PBG Erigo (spodtki zalezne tworzgce Grupe Kapitatowq PBG DOM) oraz PBG Energia.

W 3QN2013r. przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowe] PBG wyniosty 957,.3 min zt, wobec 1,45 mid zt w
analogicznym okresie roku poprzedniego. Gtéwnym powodem nizszych przychoddw jest zmniejszenie ilosci spdtek
wchodzgcych w tym roku w sktad Grupy Kapitatowej i tym samym spadek generowanych przez nie obrotdw.

Wptyw na spadek poziomu obrotdw z tytutu realizacji kontraktéw dtugoterminowych ma problem ptynnosciowy
wiekszosci spodtek z Grupy, ktéry rozpoczat sie w Il kwartale 2012 roku i ogranicza zakres prowadzonych robdt
rowniez w roku 2013. W 3QN2013r. Grupa PBG wypracowata 7,6 min zt zysku brutto ze sprzedazy, w poréwnaniu do
straty 857,2 min zt zaraportowanej w analogicznym okresie roku ubiegtego. Udziat segmentu gazu ziemnego i ropy
naftowej w przychodach Grupy PBG, w ktérym wiodgcg role petni spdtka PBG, wynidst 28%. Z kolei udziat
segmentu budownictwa energetycznego, w ktdérym funkcje lidera spetnia spdtka RAFAKO, wynidst 61%. Oba

wspomniane segmenty sq strategicznymi obszarami dziatalnosci Grupy PBG.

W 3QN2013r. Grupa PBG odnotowata zysk operacyjny na poziomie 148,9 min zt w pordwnaniu do straty
operacyjnej na poziomie 2 mid zt w analogicznym okresie roku poprzedniego. Wpltyw na taki poziom miaty:
a) koszty ogdlnego zarzqdu, ktdére wyniosty blisko 70,6 min zt, co w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego stanowi ponad trzykrotny spadek;
b) pozostate przychody operacyjne w kwocie 391,2 min zt. Na wspomniang kwote ztozyt sie zysk z inwestyciji
w jednostki powigzane w wysokosci 222 min zi, ktéry powstat w skutek wylgczenia z konsolidacji spotki
Energomontaz Potudnie (jest to efekt wytgczenia z konsolidacji z dniem 30 czerwca 2013 roku spdtki
Energomontaz Potudnie z powodu ufraty konfroli nad zarzgdem wtasnym i tym samym utraty kontroli przez
PBG nad tym aktywem) oraz kwota 90 min zt wynikajgca z rozwigzania czesci rezerwy na roszczenia
vtworzonej na koniec 2012 roku na skutki mozliwej odpowiedzialnosci Spoétki z tytutu udzielonych poreczen
i gwarancji, jak réwniez solidarnej odpowiedzialnosci wobec podwykonawcéw na kontraktach
realizowanych w ramach uméw konsorcjalnych;
c) pozostate koszty operacyjne Spotki, ktdre wyniosty razem 133,92 min zt, na ktére sktadajg sie miedzy innymi:
odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikow aktywdw w wysokosci 63,6 min zt oraz odsetki od zobowigzah z

tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzah w wysokosci 7 min zt.

W wyniku powyzszych zdarzen oraz biorgc pod uwage koszty finansowe, ktére osiggnety w sumie poziom 113,4 min
zt (najistotniejszq pozycje w kosztach finansowych stanowi odpis aktualizujgcy wartosé inwestycji zakwalifikowanych
do kategorii ,inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci”, czyli obligacji wyemitowanych przez spdtke
Strateg Capital Sp. z 0.0. (obecnie w upadtosci likwidacyjnej) i objetych przez PBG w wysokosci 76 min zt, zysk netto
przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego wynidst w 3QN2013r. 80,8 min zt, w odrdznieniu od straty

zanotowane] w 3QN2012r. na poziomie 1,5 mid zt.

Tabela prezentujgca wyniki finansowe Grupy PBG w 3QN2013r. w odniesieniu do wynikow w 3QN2012r.

Wyniki finansowe
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wtys. PLN 3QN2013 3QN2012 zmiana r/r
Przychody 957 349 1452752 -34%
Zysk(strata) brutto ze sprzedazy 7 623 (857 183) )
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyijnej 148 984 (2 016 271) -
Zysk(strata)netto, z tego przypadajqgcy: (258 355) (2 301 951) -
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 80 829 (1 525 891) i
akcjonariuszom mniejszosciowym (339 214) (787 505) -

Na dzien 1 pazdziernika 2013 roku wartosé porifela zaméwien Grupy Kapitatowej PBG wynosita okoto 5,63 mid zi, z
czego do realizacji w 2013 roku przypada okoto 540 min zi, natomiast pozostata kwota, {j. ponad 5 mid zt na lata
kolejne. Najwiekszy udziat w porifelu zaméwien Grupy stanowig kontrakly z segmentu budownictwa

energetycznego (90,9%). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa stanowi 9% wartosci portfela Grupy PBG.
Tabela: Struktura porifela zaméwien na 1 pazdziernika 2013 roku

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 PAZDZIERNIKA 2013 (w % i PLN min)

Budowniciwo energetyczne 90,9%
100,0%

*Grupa PBG swiadczy specjalistyczne ustugi budowlane w zakresie instalacji do wydobycia gazu ziemnego, ropy
naftowej i paliw oraz generalne wykonawstwo inwestycji z zakresu budownictwa energetycznego,
infrastrukturalnego, przemystowego i mieszkaniowego

Kontakt:

Jacek Balcer

dyrektor komunikacji korporacyjnej
+48 605470718
jacek.balcer@pbg-sa.pl
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